FUNDACIJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

PROGNOZA MAKROEKONOMICZNA

Prognoza sytuacji gospodarczej na lata 2005 —2666 raczej ponina: przewiduje si
wysoki poziom absorpcjsrodkédw unijnych, aywienie popytu w UE, stabilizagjcen
surowcow energetycznych i innych czynnikéw pamaych inflacji, ograniczonezadania
ptacowe, stabilizacja stép procentowych i apregjatptego. Do przeprowadzenia prognozy
naleey tez zatary¢, ze czynniki o charakterze politycznym nie zakiéproceséw
ekonomicznych.

Wedtug prognozy Instytutu Baflanad Gospodaek Rynkows (IBnGR), tempo wzrostu
gospodarczegown 2005 r. wyniesie 4.6%, gav roku 2006 — 5.0%. Wygze tempo wzrostu
bedzie maliwe dzigki ozywieniu popytu krajowego oraz utrzymanig svysokiej dynamiki
eksportu. Prognoza przeprowadzona przez CentrunlizARkonomiczno — Spotecznych
(CASE) wskazuje na niecozasize wskaniki wzrostu — tj. 4.0% w 2005 oraz 4,5% w 2006 r.
Warto zauway¢, ze wyniki te g blizsze wiosennej prognozie Komisji Europejskiej, ktéra
przewidziata dla Polski wzrost w wysalad 4.4 % w 2005 roku oraz 4.5 % w 2006 roku.

W 2005 r. mana oczekiwa ograniczeniainflacji — gtdwnie ze wzgldu na wygasanie
impulsu inflacyjnego zwizanego z przyspieniem Polski do UE oraz aprecjagtotego.
Czynnikiem ryzyka & nadal ceny ropy naftowej, jednak wspomniana apoggjztotego
wobec dolara powinna nieco tagodavptyw swiatowego wzrostu cen na ceny paliw w
hurcie. Najnisz wartas¢ sredniorocznej inflacji prognozuje KE —tj. 2.1 %2005 1 2.3 % w
2006 r., najwysz zas — CASE — 3.4 % w 2005 i 2.6 % w 2006 r.

W roku 2005 i nagpnych naley oczekiwa& dalszej, stopniowej poprawy na rynku pracy. Na
koniec roku stopa bezrobocia powinna wyaads8%. W 2006 rbezrobocie powinno nadal
spadé i oshagna¢ na koniec roku wartd 17 % (prognozy IBNnGR oraz CASE). Sytuacja na
rynku pracy kdzie jednak nadal trudna, a jest to przede wsayséekt matej elastyczioi
rynku.

Kolejne dwa lata &da okresem cigtego umacniania siziotego — gtownie wobec dolara.
Bedzie to spowodowane przede wszystkim wysokim oezahkym naptywem Kkapitatu
krétkoterminowego na rynek skarbowych papieréw wogaiowych. Istotne znaczenie ma

takze prognozowana stabilizacja wgk&ow makroekonomicznych i co za tym idzie —

Al. Stanéw Zjednoczonych 68, 04-036 Warszawa, tel. (022) 870 73 60, fax (022) 870 73 72
e-mail: fundacja@fukrehip.pl, www.fukrehip.pl



FUNDACIJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

wysoka wiarygodn& ekonomiczna Polski. Zarowno CASE, jak i IBnGR progup na
koniec 2005 rkurs ztotegowobec euro na poziomie 4.1 PLN/EURS§ za roku 2006 — 4.0
PLN/EUR.

Warto przy tym zauwg¢, ze istotne znaczenie dla sytuacji makroekonomicA@ski
bedzie miato zaspienie ztotegavaluta euro (wedtug prognoz ma to nagi¢c w 2009-2010
roku). Zgodnie z analizami agencji ratingowych,zendo podni& ocerg gospodarki o 2-3
stopnie. Poza zniwelowaniem ryzyka kursowego (caviesa duy wptyw na obroty handlu
zagranicznego), petne cztonkostwo w strefie euracznie ograniczy ryzyko wynikge z
niezrbwnowaonego bilansu ptatniczego, co wynika z koniegzhapetnienia kryteridw z
Maastricht.

W roku 2005 utrzyma eikorzystna sytuacja vhandlu zagranicznym chocia eksport
bedzie rést wolniej nt w 2004. Rdzie to spowodowane brakiem liod w postaci otwarcia
rynku unijnego (z czym miglny do czynienia w 2004 r.) oraz aprecjazjotego. Poprawa
nasgpi w 2006 r., ze wzghu na prognozowane prgpjieszenia wzrostu w UE oraz dajsz
ekspangj na rynki zagraniczne.

Wedlug prognoz IBnGR, wzrost eksportu w omawianyresie uksztatltuje sina poziomie:
9.3% w 2005 oraz 12.4 % w 2006. Dynamika wzrostpadrnu lxdzie pozostaw@ponizej
tempa wzrostu eksportu (6.2% w 2005 oraz 11.1% @620), dz¢ki czemu malat &dzie

deficyt w handlu zagranicznym.

LINKI:

http://www.case.com.pl

http://www.ibngr.edu.pl/pdf/prognozy/prognozy 05 .0
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