FUNDACIA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

OBLIGACJE PRZEPISY INWESTYCYJNE

INWESTOR MOZLIWOSC LOKOWANIA AKTYWOW W OBLIGACJE

BANKI Brak odrebnych limitéw (por. art. 71 i 128 ustawy Prawo Bankowe)

Brak osobnej kategorii
TOWARZYSTWA UBEZPIECZENIOWE (limity 40% - 10%)

! Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno $ci ubezpieczeniowej ; Art. 154. 1. Zaktad ubezpieczen jest obowigzany posiadaé aktywa spetniajace warunki okreslone w ustawie w
wysokosci nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu brutto.

2. Aktywa stanowi gce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych s g ustalone w walucie, w ktérej s a wyrazone zobowi gzania z umow ubezpieczenia, z tytutu
ktorych tworzy si e odpowiednie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. ; 3. (...); 4. Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinny by¢ w odpowiedni
sposob zréznicowane i rozproszone tak, aby nie byly one zwigzane z jednym rodzajem aktywéw lub jednym podmiotem, jak réwniez nie byly obcigzone zobowigzaniami innymi niz
wynikajace z uméw ubezpieczenia.; 5. Termin wymagalnosci aktywéw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinien by¢ dostosowany do terminu
wymagalnosci zobowigzan z uméw ubezpieczenia.; 6. Aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moga by¢ nastepujace rodzaje aktywow:

1) (..)

2) (-

3) inne dluzne papiery wartosciowe o statej stopie dochodu;

4 (..

5) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych;

6) inne dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu;

7) -22)

Art. 155 Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie mogq przekraczaé:

1) 40 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym i jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych;
3) 10 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych, udziatach, akcjach niedopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym i innych
papierach wartosciowych o statej lub zmiennej stopie dochodu, z zastrzezeniem, ze udziat zaktadu ubezpieczen w przedsiebiorstwie, ktére jestem emitentem tych papieréw
wartosciowych, nie przekracza 10 % jego kapitatu podstawowego;
4) 10 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych;
5) 10 % wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w diuznych papierach wartosciowych o statej kwocie dochodu i pozyczkach zabezpieczonych przez instytucje
finansowe;
6) —11) (...)



FUNDACIA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

Otwarty — brak osobnej kategorii (limity 5%, 10%, 40%)°

ARG IREESIRS NS Zamkniety — brak osobnej kategorii (limity 10%)°

FUNDUSZE EMERYTALNE Kategoria: obligacje dopuszczone do publicznego obrotu® (5%, 10% aktywéw)

Opracowat: Radostaw topiriski, Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego

2 Art. 70, 711 80 ustawy o funduszach inwestycyjnych (Art. 70. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 73 i art. 80, moze lokowa¢ aktywa funduszu
wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dopuszczenia do publicznego obrotu, pod warunkiem ze statut funduszu zezwala na dokonywanie takich lokat,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1 i pkt 2, lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich
wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny, z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw
funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2, oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.); Art. 71. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
Eodmiotu, jezeli taczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.)

Art. 98 ustawy o funduszach inwestycyjnych
* Art. 141 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych; Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne - § 1.



