POROWNAWCZE ZESTAWIENIE PRZEPISOW INWESTYCYJNYCH

FUNDACJA NA RZECZ KREDYTU HIPOTECZNEGO

MO ZLIWO SC INWESTOWANIA W:
INWESTORZY
LISTY ZASTANE
(stan obecny)
Tak, Brak limitu (zachowanie limitu koncentraji)
Banki
Nie, w przypadku obowkku lokowania aktywéw, ktére stanawpokrycie funduszérodkéw gwarantowanych (BFG)
Towarzystwa Do 40% wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

ubezpieczeniowe (10% w listach zastawnych niedopuszczonych do pudigo obrotu)

! Zgodnie z obowizujacymi przepisami (Prawo Bankowe i Uchw#NB z 12 grudnia 2001r.) listy zastawne nie wchoda limitu koncentracji i wysol limitu dla listéw zastawnych
zalezy od polityki poszczegélnych bankéw. Patrz: UchwidR 7/2001 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 12 giad2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad i warankézgkdniania
wierzytelngci oraz udzielonych zobowZan pozabilansowych przy ustalaniu przestrzeganiadwikoncentracji wierzytelrigi, okreslenia innych wierzyteln&i i udzielonych
zobowhzan pozabilansowych, wobec ktérych nie stosuggpszepiséw dotycgych limitdw koncentraciji wierzytelroi oraz uwzgidniania powazan bankéw z innymi podmiotami
zaleznymi lub dziatagcymi w tym samym holdingu w rachunku koncentradggmytelndgci; UWAGA: Uchwata Nr 7 traci moc - z dniem 1 styéa wchodzi wzycie zas¢pujaca
uchwata Nr 6/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dhiarzesnia 2004 r. w sprawie szczegétowych zasad i warank@zgkdniania zaangawan przy ustalaniu przestrzegania limitu
koncentracji zaangawan i limitu duzych zaangzowan, okrelenia innych zaangawan, wobec ktorych nie stosujeegirzepiséw dotyczeych limitdw koncentracji zaangawan i duzych
zaangaowan, oraz zakresu i sposobu uwggyhiania dziatania bankéw w holdingach, w obliczdimitow koncentracji zaangawan

? Ustawa z 22 maja 2003 r. o dziataloiubezpieczeniowej, Art. 154. 6. Aktywami stangeyimi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowyauarbyc: (...) 8) listy zastawne
(...);Art. 155. 1.

1) 40 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papieraehtasciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na wyrdgulowanym i jednostkach uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych;

3) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listacsta&nych, udziatach, akcjach niedopuszczonych ddigamego obrotu na rynku regulowanym i innych paach
wartasciowych o statej lub zmiennej stopie dochodu, arzegzeniem,ze udziat zaktadu ubezpiedz@ przedsibiorstwie, ktére jestem emitentem tych papierowtaéaiowych, nie
przekracza 10 % jego kapitatu podstawowego

Aktywa stanowdce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowychnmign przekraczé (...) 3) 10% wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listacstaanych, akcjach nie
dopuszczonych do obrotu publicznego na rynku regahym, udziatach i innych papierach wadiowych o zmiennej stopie dochodu, z zasteréem,ze udziat zaktadu ubezpieczey
kapitale podstawowym przedbiorstwa, ktore jest emitentem tych papieréw wanitmwych, nie przekracza 10%,
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Otwarty: 25 % wartosci aktywow funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny3
80%wartosci aktywow funduszu
35%wartosci aktywow funduszu

A1

Fundusze inwestycyjné

Zamkniety: listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywéw funduszu®.

Do 40% wartéci aktywow

Fundusze emerytalne
y (w tym nie wicej niz 15 % w listach zastawnych niedopuszczonych doigrizgo obrotu)

. . Tak, Brak limitl?
Kasy mieszkaniowe,

KFM

Bankowy Fundusz

Gwarancyjny Nie

3 Art. 97 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszaakestycyjnych (Dz.U. z 2004r. Nr 146 poz. 154@rt. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie aeolokowa wiccej niz 25 %
wartasci aktywow funduszu w listy zastawne wyemitowaneearieden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy a @8i sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bamkégotecznych (Dz.
U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

2. Suma lokat w listy zastawne nie eqrzekracza80 % wartdci aktywow funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w papiery warticiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez ten sam bank hipotecznyozydyp w tym podmiocie oraz wad ryzyka
kontrahenta wynikaga z transakcji, ktdrych przedmiotera siewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargy¢ym samym bankiem, nie o przekrocz§ 35 % wartdci
aktywow funduszu.”

“ Art. 145 ustawy o Funduszach inwestycyjnych

® Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eytainych: Art. 141. 1. Aktywa funduszu mpyé lokowane, (...) w: 13b) listach zastawnych; Rozpdzenie RM z 3 lutego 2004
r. w sprawie okréenia maksymalnej e#ci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jakaermmsta ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, dadatkowych ogranicien
zakresie prowadzenia dziatakod lokacyjnej przez fundusze emerytalne. 81. 2pdartdci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawhye tym nie wgcej niz 15 % w listach
zastawnych niedopuszczonych do publicznego obrotu;

® Ustawa niektérych dnia 26 fdriernika 1995 o niektérych formach popierania madictwa mieszkaniowego (Dz.U. Dz 2000r. Nr 98 ph70): Art. 5. 1. Przychodami kasy
mieszkaniowej s (...) 4) wplywy z inwestycji kasy w papiery wastiowe emitowane przez SkarbBawa lub Narodowy Bank Polskatlz poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa oraz w listy zastawne (...);

Art. 17. 1. Na Fundusz skladagie(...) 4) wplywy z inwestycjsrodkéw Funduszu w papiery wagtdiowe emitowane przez Skarbfidawa lub Narodowy Bank Polskadz poreczone lub
gwarantowane przez SkarbiBawa oraz w listy zastawne (...);Art. 8odki Funduszu przeznacza sia: 4) nabywanie papierow wagtiowych emitowanych przez SkarbiRawa lub
Narodowy Bank Polskidulz poreczonych lub gwarantowanych przez Skarbddaa oraz nabywanie listdw zastawnych (...);
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SKOK' Nie
Kasa Krajowa (SKOK) Tak Srodki finansowe Kasy Krajowej: — brak osobnej katei)
Kasa Rolniczego
Ubezpieczenia Nie
Spolecznego
Budzet Pastwa Nie

Narodowy Fundusz

Nie, o ile nie mana rozumié ,innych przychodéw” jako pochodeych z inwestycji w listy zastawhe

Zdrowia
Fundusz Ubezpiecze Ni
ie
Spotecznych
Fundusz .
Nie

Termomodernizacyjny|

Fundusz Kredytow i
Pazyczek Studenckich

Nie, o ile nie mana rozumié ,innych dochodow” jako pochodeych z inwestycji w listy zastawne

Sporzdzit:

Radostaw topiski, Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego

Korekta i uzupetnienia — prosimy o kontakt z Raalwsin Lopiskim, tel. (+48 22) 870 73 60

" art. 299 projektu ustawy o FI zmieniey art. 30 ustawy o SKOK: Art. 30. §rodki pienkzne, ktére nie $wykorzystywane na pyczki i kredyty dla czlonkéw kasy, madoyé
inwestowane z zachowaniem napsyej staranrizi: 1) w obligacje i inne papiery wastiowe emitowane lub gwarantowane przez Skaris®a lub Narodowy Bank Polski, 2) (...), 3)
jako lokaty w bankach do wysad@ gwarantowanej przez Bankowy Fundusz Gwarancyhyy jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwgstine funduszy rynku pieginego
(...) 2. Wartdé¢ wktadu, udziatu lub nabytego papieru wadiowego jednego rodzaju nie w@przekracza8% aktywoéw kasy. Art. 36. 1. Kasa Krajowa tworepdlusz stabilizacyjny dla
realizacji celéw, o ktérych mowa w art. 34.; 4. \Wefrodki pienezne funduszu stabilizacyjnego mplgy¢ inwestowane wylcznie w obligacje i inne papiery wastiowe emitowane lub
gwarantowane przez SkarbriBawa lub Narodowy Bank Polski, a takw jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesfiype funduszy rynku pieainego; Art. 37. 1Srodki finansowe
Kasy Krajowej mog by¢ inwestowane z zachowaniem napgyej staranni@i: 1) w papiery wartéciowe oraz lokaty w instytucjach finansowych, w tyetdnostki uczestnictwa w

funduszach inwestycyjnych

8 Art. 131 ustawy z 17.03.2003 r. 0 powszechnym pieezeniu w Narodowym Funduszu Zdrowia, Dz.U. Nipé3. 391;




