
 

MOŻLIWOŚĆ INWESTOWANIA W: 
 

 
INWESTORZY 

PAPIERY WARTOŚCIOWE (Covered bonds) W WALUCIE OBCEJ  

Banki 
 
 

Brak limitu (?)1 
Zachowanie wymogu kapitałowego z tytułu ryzyka walutowego2 

                                                 
1 Uchwała NR 7/2001 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad i warunków uwzględniania wierzytelności oraz udzielonych zobowiązań 
pozabilansowych przy ustalaniu przestrzegania limitów koncentracji wierzytelności, określenia innych wierzytelności i udzielonych zobowiązań pozabilansowych, wobec których nie stosuje 
się przepisów dotyczących limitów koncentracji wierzytelności oraz uwzględniania powiązań banków z innymi podmiotami zależnymi lub działającymi w tym samym holdingu w rachunku 
koncentracji wierzytelności; UWAGA: Uchwała Nr 7 traci moc - z dniem 1 stycznia wchodzi w życie zastępująca ją uchwała Nr 6/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 września 2004 r. 
w sprawie szczegółowych zasad i warunków uwzględniania zaangażowań przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangażowań i limitu dużych zaangażowań, określenia innych 
zaangażowań, wobec których nie stosuje się przepisów dotyczących limitów koncentracji zaangażowań i dużych zaangażowań, oraz zakresu i sposobu uwzględniania działania banków w 
holdingach, w obliczaniu limitów koncentracji zaangażowań 
 
2 Uchwała nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 września 2004 r. w sprawie zakresu i szczegółowych zasad wyznaczania wymogów kapitałowych z tytułu poszczególnych 
rodzajów ryzyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i warunków, których spełnienie umożliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie, sposobu i szczegółowych zasad obliczania 
współczynnika wypłacalności banku, zakresu i sposobu uwzględniania działania banków w holdingach w obliczaniu wymogów kapitałowych i współczynnika wypłacalności oraz określenia 
dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych łącznie z funduszami własnymi w rachunku adekwatności kapitałowej oraz zakresu, sposobu i warunków ich wyznaczania (wchodzi w życie 
z dniem 1 stycznia 2005 – zastępuje  uchwałę 5/2001 z dnia 12 grudnia 2001 r.) 
 

PORÓWNAWCZE ZESTAWIENIE LIMITÓW  INWESTYCYJNYCH 



 

Zakłady 
ubezpiecze ń 10%?3 + podstawowa zasada dopasowania 

Fundusze 
inwestycyjne odpowiednio do Funduszu 4 

                                                 
3 Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o działalno ści ubezpieczeniowej ; Art. 154.  1. Zakład ubezpieczeń jest obowiązany posiadać aktywa spełniające warunki określone w ustawie w 
wysokości nie niższej niż wartość rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujęciu brutto. 

2. Aktywa stanowi ące pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych s ą ustalone w walucie, w której s ą wyra żone zobowi ązania z umów ubezpieczenia, z tytułu których 
tworzy si ę odpowiednie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. ; 3. (…); 4. Aktywa stanowiące pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinny być w odpowiedni sposób 
zróżnicowane i rozproszone tak, aby nie były one związane z jednym rodzajem aktywów lub jednym podmiotem, jak również nie były obciążone zobowiązaniami innymi niż wynikające z 
umów ubezpieczenia.; 5. Termin wymagalności aktywów stanowiących pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinien być dostosowany do terminu wymagalności zobowiązań z 
umów ubezpieczenia.; 6. Aktywami stanowiącymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych mogą być następujące rodzaje aktywów: 
 1) (…); 
 2) (…); 
 3) inne dłużne papiery wartościowe o stałej stopie dochodu; 
 4) (…); 
 5) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych; 
 6) inne dłużne papiery wartościowe o zmiennej stopie dochodu; 
 7) - 22)  
Art. 155  Aktywa stanowiące pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie mogą przekraczać:  

1) 40 % wartości rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym i jednostkach uczestnictwa w 
funduszach inwestycyjnych; 
3) 10 % wartości rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych, udziałach, akcjach niedopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym i innych 
papierach wartościowych o stałej lub zmiennej stopie dochodu, z zastrzeżeniem, że udział zakładu ubezpieczeń w przedsiębiorstwie, które jestem emitentem tych papierów 
wartościowych, nie przekracza 10 % jego kapitału podstawowego; 
4) 10 % wartości rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamkniętych; 
5) 10 % wartości rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w dłużnych papierach wartościowych o stałej kwocie dochodu i pożyczkach zabezpieczonych przez instytucje finansowe; 
6) – 11) (…)  

4 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r.o funduszach inwestycyjnych  Art. 110.  1. Do celu stosowania limitów inwestycyjnych papiery w arto ściowe oraz instrumenty rynku pieni ężnego 
emitowane przez emitentów z siedzib ą za granic ą lub notowane na rynku zorganizowanym za granic ą zalicza si ę do typu oraz rodzaju okre ślonych w ustawie papierów 
warto ściowych lub instrumentów rynku pieni ężnego, które najbardziej odpowiadaj ą treści praw lub obowi ązków ich posiadaczy lub emitentów inkorporowanych w  tych 
papierach lub instrumentach.   
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi. „Art. 3.  1.  Papierami wartościowymi w rozumieniu ustawy są akcje, prawa do akcji, warranty 
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne, jak również inne papiery wartościowe wyemitowane na podstawie właściwych przepisów prawa 
polskiego lub obcego.”  



 

Fundusze 
emerytalne 

5%5 - OFE 
30% - pracownicze fundusze emeryt. 

 
 
 
 
Sporządził: 
Radosław Łopiński, Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego 
 
 
 
Korekta i uzupełnienia – prosimy o kontakt z Radosławem Łopińskim, tel. (+48 22) 870 73 60 

                                                 
5 Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. Dz 2004 r. Nr 159 poz. 1667) 

„Art. 143.  1. Na podstawie ogólnego zezwolenia udzielonego przez ministra właściwego do spraw instytucji finansowych w drodze rozporządzenia i na warunkach określonych w tym 
zezwoleniu aktywa funduszu emerytalnego mogą być lokowane poza granicami kraju w papiery wartościowe emitowane przez spółki notowane na podstawowych giełdach rynków 
kapitałowych państw obcych będących członkami OECD lub innych państw obcych, które zostaną określone w tym zezwoleniu, a także w papiery skarbowe emitowane przez rządy lub banki 
centralne tych państw oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę w tych państwach, jeżeli instytucje te oferują publicznie tytuły 
uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika. 

2. Łączna wartość lokat aktywów: 
 1) otwartego funduszu w kategorii lokat, o których mowa w ust. 1, nie może przekroczyć 5 % wartości tych aktywów;  
   2) pracowniczego funduszu w kategorii lokat, o których mowa w ust. 1, nie może przekroczyć 30 % wartości tych aktywów.”  
  
 


